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Året i korthet

Totala intäkter 2 786 TKR

Resultat efter skatt –6 113 TKR

Soliditet 95,7%

Företagets balansomslutning 22 321 TKR
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VD har ordet

Det har varit ett händelserikt år för Diamorph. Personligen började jag arbeta
för Diamorph 1 april 2008. Nu har vi har expanderat organisatoriskt och vuxit
ur våra lokaler på Stockholms Universitet. Numera huserar vi i Albanovas
lokaler vid Roslagstull, strategiskt placerat emellan de fyra forskningssätena
vid Stockholms Universitet, Tekniska högskolan, Karolinska institutet och
Fysikcentrum Albanova. Rekrytering och flytt har huvudsakligen skett under
andra kvartalet.

Nästa stora steg har varit installationen av en pilotproduktionsanläggning.
Under tredje kvartalet byggdes och installerades anläggningen och vi har nu
egen utrustning för att kunna analysera och producera våra produkter. Detta
är ett stort steg framåt för att kunna fungera som en mer aktiv spelare på
marknaden.

Även om vi har växt organisatoriskt är Diamorph i dagsläget ett mindre bolag med begränsade resurser. Därför
gjordes under 2008 ett medvetet strategiskt val att fokusera på främst två huvudprojekt – Diamorph Bearings
med keramiska rullar och Diamorph Medtech med knäimplantat. Detta för att inte tappa fokus bland alla de
möjliga applikationer som finns i pipelinen.

Diamorph Medtech är ett samarbetsprojekt med Karolinska institutet där vi utvecklar speciella knäimplantat
baserat på Diamorphs materialteknik och kunnande. Broskskador har blivit allt vanligare idag och det talas till
och med om en sk folksjukdom – artros. Behovet på marknaden är stort och det finns idag ingen bra lösning på
problemet. Kontentan blir att patienter lider under många år tills det blir dags att operera in en protes. Det har
visats sig att Diamorphs materialkunnande kan skapa bra förutsättningar för att behandla denna broskskada på
ett unikt sätt. Patientens lidande blir minimerat och livskvaliteten förbättras avsevärt.

Utvecklingen av de keramiska rullarna har gått framåt. Vi är i slutskedet av att kunna presentera en första
version av en kommersiell produkt. Vi har även inlett ett samarbete med ett handelshus. De har visat stort
intresse av vår produktportfölj i allmänhet, och våra keramiska rullar i synnerhet. Tanken är att vi skall kunna
dra nytta av deras befintliga distributionsnät för att snabbare komma ut på marknaden. En av de stora
utmaningarna under 2009 blir att utveckla klart DiaBear™ och sedan börja sälja.

Bolaget har även börjat undersöka hur nästa steg skall se ut produktionstekniskt. I nuvarande
produktionsanläggning har vi en begränsad kapacitet för att kunna sälja större kvantiteter. En process för att
undersöka olika automatiserade produktionslinor har initierats. Vidare undersöks möjligheten att förvärva ett

befintligt keramproducerande bolag
där optimala synergier för vår tekniska
plattform kan identifieras.

2008 har även varit ett turbulent
finansiellt år. Världsekonomin har
kraftigt försämrats och både
kapitalmarknaden och realekonomin
står inför tuffa utmaningar inför 2009.
Här har det varit en trygghet i att
Diamorph ännu ej är noterat, att vi har
haft en stark kassa och att bolaget inte
haft någon belåning. Det har gjort att
vi i lugn och ro fått fortsätta att arbeta
och följa den game plan som är
utstakad framför oss.
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För Diamorph ser jag även fram emot ett händelserikt år 2009, då stora utmaningar ligger framför oss. Det
kommer att initieras djurstudier inom Diamorph Medtech och knäimplantatet skall nu testas i enverklig miljö.
En första version av DiaBear™ skall bli kommersiell och skarpa säljaktiviteter skall vidtas. Vidare
produktutveckling skall ske produktionstekniskt och kapitaliseringsfaser initierats. Allt detta i ett tufft
affärsklimat i ljuset av den finansiella krisen som uppstod september 2008. Men med produktionsanläggningen
på plats – sälj och utvecklingsprocesser som börjar ta form och en kompetent personal känner jag ändå att vi
står väl rustade inför framtiden.

Daniel K K Hahn
Extern verkställande direktör
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Förvaltningsberättelse
Styrelsen och verkställande direktören i Diamorph AB (Publ.) org nr 556647 5371 får härmed avge

årsredovisning för verksamhetsåret 1 januari, 2008 – 31 december, 2008. Resultat av årets verksamhet

framgår av efterföljande finansiella rapporter vilka skall fastställas på årsstämman.

VERKSAMHET

Diamorph AB (Publ.) är ett spin off företag från Stockholms universitet och den världsledande forskning som
bedrivs på av avancerade material vid Arrheniuslaboratoriet. Bolaget innehar en mängd immateriella
rättigheter på glas och kerammaterial med extrema egenskaper såsom extrem hårdhet och seghet, höga
brytningsindex, goda termiska egenskaper samt biokompatiblitet. Verksamheten är inriktad på keramisk
materialforskning för specifika tillämpningar såsom keramiska rullager samt knäimplantat där vi samarbetar
med ledande ortopeder ifrån Karolinska sjukhuset.

FÖRETAGETS VERKSAMHET INOM FORSKNING OCH UTVECKLING

Företagets forskning koncentreras främst inom keramiska material, gradientmaterial och glasmaterial.
Forsknings och utvecklingsarbetet sker oftast i samarbete med branschledare i applikationsområdet och
ledande forskare inom universitet och högskola för att säkra högsta möjliga forskningshöjd på dessa nya
material.

EKONOMISK ÖVERSIKT

2008 2007 2006

Nettoomsättning 2 785 847 2 013 459 3 000 333
Rörelseresultat 7 111 436 3 473 898 249 126
Resultat e. finansiella poster 6 112 627 3 283 250 228 069
Balansomslutning 22 320 784 28 966 677 2 891 345
Soliditet, % 95,7% 94,8% 79%
Medelantal anställda 7 6 2
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VÄSENTLIGA HÄNDELSER UNDER RÄKENSKAPSÅRET OCH EFTER DESS UTGÅNG

Maskinparken anlände i juli och installationen av pilotproduktionsanläggning på Albanova blev klar i
slutet av augusti. Detta ger oss helt andra förutsättningar för att arbeta vidare i större skala. Vi har
även ägnat stora delar av hösten till att optimera anläggningen till våra applikationer.

Ett stort framsteg inom Medtech har gjorts. Vi har påbörjat ett samarbete med ledande ortopeder på
Karolinska sjukhuset för att utveckla ett knäimplantat. Artros är en relativt vanlig sjukdom som
innebär att patienten på får broskförslitningar. Det är väldigt många som idag lider av denna
”folksjukdom”, exempelvis i USA har 12.2% av befolkningen över 25 någon form av artros. I dagsläget
finns det inga bra lösningar utan en stor protes måste opereras in. Vår lösning kan genomföras med sk
dagkirurgi samt ersätter bara den skadade broskdelen – dvs. minimal åverkan på omgivningen.

Bolaget har under året expanderat organisatoriskt och flyttat till större faciliteter på
Albanovaområdet. Hela kontoret flyttades under sommaren 2008. Dock har vi kvar en bänkplats på
Arrheniuslaboratoriet för att inte tappa kontakten med universitet.

Vi har valt att fokusera på främst två affärsområden. Keramiska rullar till hybridlager samt
knäimplantatet. Därför har vi bolagiserat dessa affärsområden och nu existerar Diamorph Bearings
AB, Diamorph Medtech AB kommer att bildas under 2009. Dessa bolag kommer att fungera som två
dotterbolag till Diamorph AB (publ).

I och med det strategiska valet att fokusera på knäimplantatet och keramiska rullarna har vi anställt
en person som jobbar uteslutande med knäimplantatet. Vidare har vi stärkt forskningssidan med
ytterligare en forskare.

Vi har kommit allt längre i forskningsarbetet med vår första kommersiella produkt i form av keramiska
rullar Diabear™. Ambitionen är att kunna initiera försäljning under det nästkommande året.

FRAMTIDA UTVECKLING OCH RISKER

Diamorph har troligen en stark utveckling och snabb expansion framför sig under de kommande åren. Under
2009 påbörjas studier på får för knäimplantatet och det är givetvis en risk för att det utvecklade implantatet ej
är optimerat. Det föreligger även regulatoriska aspekter och risker. Dock jobbar vi med regulatoriska experter
på området och det är betydligt lättare att få ett implantat godkänt än läkemedel. Vidare har vi valt material i
implantatet som redan är godkänt i kroppen.

Under 2009 är även målet att Diabear™, ska bli vår första färdiga kommersiella produkt. Avsikten är att
Diabear™ skall gå från forskningsbordet till kommersiell försäljning under det kommande året. Det föreligger
givetvis en risk i att marknaden inte vill ha det vi har utvecklat. Vidare är all forskningsverksamhet förknippad
med osäkerhetsfaktorn att påbörjade projekt inte uppnår de planerade resultaten. Diamorph hanterar denna
risk i huvudsak genom att diversifiera utvecklingsportföljen med flertal projekt inom olika områden.
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DISPOSITIONER BETRÄFFANDE VINST ELLER FÖRLUST

Till årsstämman står följande medel (kr):

Balanserat resultat 3 086 405

Årets resultat 6 112 627

9 199 032

Styrelsen och verkställande direktören föreslår att bolagets ansamlade förlust på
9 199 032 kr överförs i ny räkning.

Bolagets resultat och ställning i övrigt framgår av efterföljande resultat och balansräkning med tillhörande
bokslutskommentarer.
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Resultaträkning

Belopp i kr Not 2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31

Nettoomsättning 250 651 1 013 427

Övriga rörelseintäkter 1 2 535 196 1 000 000

2 785 847 2 013 427

RÖRELSENS KOSTNADER

Råvaror och förnödenheter 328 843 270 594

Övriga externa kostnader 2 4 800 442 1 948 741

Personalkostnader 3 4 151 641 3 187 890

Av och nedskrivningar av materiella och
immateriella anläggningstillgångar

4 635 465 79 418

Övriga rörelsekostnader 15 920 682

Rörelsens kostnader 9 932 311 5 487 325

Rörelseresultat 7 146 464 3 473 898

RESULTAT FRÅN FINANSIELLA POSTER

Resultat från övriga värdepapper och
fordringar som är anläggningstillgångar

44 259 178 214

Ränteintäkter och liknande resultatposter 991 348 27 910

Räntekostnader och liknande resultatposter 1 770 15 476

Resultat efter finansiella poster 6 112 627 3 283 250

Bokslutsdispositioner 5 76 753

Resultat före skatt 6 112 627 3 206 497

Skatt på årets resultat

Årets resultat 6 112 627 3 206 497
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Balansräkning

Belopp i kr Not 2008 12 31 2007 12 31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Immateriella anläggningstillgångar

Patent 6 139 280 59 441

139 280 59 441

Materiella anläggningstillgångar

Maskiner 7 4 956 419

Inventarier, verktyg och installationer 8 667 381 134 428

5 623 800 134 428

Finansiella anläggningstillgångar

Andelar i koncernföretag 9 83 070 86 000

83 070 86 000

Summa anläggningstillgångar 5 846 150 279 869

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 106 488 461 075

Fordringar hos koncernföretag 7 098

Skattefordringar 49 126

Övriga fordringar 275 627 182 635

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 101 469

532 710 650 808

Kortfristiga placeringar 7 937 186

Kassa och bank 15 941 924 20 098 814

Summa omsättningstillgångar 16 474 634 28 686 808

SUMMA TILLGÅNGAR 22 320 784 28 966 677
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Balansräkning
Belopp i kr Not 2008 12 31 2007 12 31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital (23 904 000 aktier) 500 000 149 400

Reservfond 500 500

500 500 149 900

Fritt eget kapital

Överkursfond 30 052 020 30 402 620

Balanserad vinst eller förlust 3 086 405 12 578

Årets resultat 6 112 627 3 206 497

20 852 788 27 316 215

Summa eget kapital 21 353 488 27 466 115

Kortfristiga skulder

Leverantörsskulder 180 939 698 293

Skatteskulder 46 495

Övriga skulder 173 347 265 889

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 613 010 489 885

967 296 1 500 562

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 320 784 28 966 677

Ställda säkerheter och ansvarsförbindelser

2008 12 31 2007 12 31

Ställda säkerheter Inga Inga

Ansvarsförbindelser Inga Inga
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Kassaflödesanalys
Belopp i kr Not 2008 12 31 2007 12 31

Kassaflöde från den löpande verksamheten

Resultat efter finansnetto 6 112 627 3 283 250

Justeringar för poster som ej ingår i

kassaflödet:

Avskrivningar

Resultat från andelar från koncernbolag

Justeringar för

polg

600 437

35 028

om ej ingår i

kassaflödet:

79 418

Betald skatt 46 495 9 286

Kassaflöde från den löpande verksamheten

före förändringar av rörelsekapitalet

5 523 656 3 213 118

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapitalet

Ökning/minskning av fordringar

Ökning/minskning av kortfristiga skulder

föränd

85 999

486 771

föränd

277 687

915 948

Kassaflöde från den löpande verksamheten 5 924 428 2 574 857

Kassaflöde från investeringsverksamheten

Förvärv av materiella anläggningstillgångar 0 113 784

Förvärv av immateriella anläggningstillgångar 0 65 000

Kassaflöde från investeringsverksamheten 0 178 784

Kassaflöde från finansieringsverksamheten

Nyemission 0 28 451 920

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0 28 451 920

ÅRETS KASSAFLÖDE 12 094 076 25 698 279

Likvida medel vid årets ingång 28 036 000 2 337 721

Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid årets utgång 15 941 924 28 036 000
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmänna redovisningsprinciper

Årsredovisningen har upprättats enligt årsredovisningslagen och Bokföringsnämndens allmänna råd.
Principerna är oförändrade jämfört med föregående år.
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beräknas inflyta.
Fordringar och skulder i utländsk valuta har omräknats till balansdagens kurs. Kursdifferenser på
rörelsefordringar och rörelseskulder nettoredovisas i rörelseresultatet medan kursdifferenser på finansiella
fordringar och skulder nettoredovisas som finansiell post.
Övriga tillgångar och skulder har upptagits till anskaffningsvärden där inget annat anges.
Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.
Företaget är ett moderföretag men med hänvisning till undantagsreglerna i årsredovisningslagen 7 kap 3§
upprättas ingen koncernredovisning.

Värderingsprinciper m m

Tillgångar, avsättningar och skulder har värderats till anskaffningsvärden om inget annat anges nedan.

Avskrivningsprinciper för anläggningstillgångar

Avskrivningar enligt plan baseras på ursprungliga anskaffningsvärden minskat med beräknat restvärde och
avskrivning sker över tillgångens beräknade nyttjandeperiod. Nedskrivning sker vid bestående värdenedgång.
Följande avskrivningsprocent har tillämpats, varvid hänsyn tagits till innehavstiden för under året förvärvade
och avyttrade tillgångar.

Anläggningstillgångar antal år

Materiella anläggningstillgångar:

Patent 5

Maskiner 15

Inventarier, verktyg och installationer 5

Datorer 3
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Noter

Not 1 Övriga rörelseintäkter

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31

Erhållna statliga bidrag 2 535 196 1 000 000

Summa 2 535 196 1 000 000

Not 2 Arvode och kostnadsersättning till revisorer

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31
Ernst & Young AB

Revisionsarvode 57 000 63 500

Övriga uppdrag 14 300 10 000

Summa 71 300 73 500

Not 3 Anställda och personalkostnader

Medelantalet anställda

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31

Män 5 5

Kvinnor 2 1

Totalt 7 6

Löner, andra ersättningar och sociala kostnader

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31

Styrelse och VD 942 500 1 141 800

Övriga anställda 1 480 975 1 160 750

Summa 2 423 475 2 302 550

Sociala kostnader 891 463 723 622

(varav pensionskostnader)

Under verksamhetsåret har erhållits 74 561 kr (32 635 kr) i stöd och ersättning avseende löner.
Personalkostnader har reducerats med detta belopp.
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Avtal om avgångsvederlag

Diamoprh AB (Publ.) har träffat avtal om avgångsvederlag med den externa verkställande direktören.

Avgångsvederlaget motsvarar sex månadslöner.

Not 4 Avskrivningar av materiella och immateriella anläggningstillgångar

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31

Patent 45 510 22 986

Goodwill 5 908

Maskiner 354 029

Inventarier, verktyg och datorer 200 898 50 524

Nedskrivning aktier i dotterbolag 35 028

Summa 635 465 79 418

Not 5 Bokslutsdispositioner

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31
Förändring av periodiseringsfond 58 000

Förändring avskrivningar utöver plan 18 753

Summa 76 753

Not 6 Patent

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31

Ackumulerade anskaffningsvärden:

Vid årets början 114 933 49 933

Nyanskaffningar 125 349 65 000

240 282 114 933
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Vid årets början 55 492 32 506

Årets avskrivning enligt plan 45 510 22 986

101 002 55 492

Redovisat värde vid årets slut 139 280 59 441
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Not 7 Maskiner

2008 01 01

2008 12 31

Ackumulerade anskaffningsvärden:

Vid årets början

Nyanskaffningar 5 310 448

5 310 448

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Vid årets början

Årets avskrivning enligt plan enligt
anskaffningsvärden

354 029

354 029

Redovisat värde vid årets slut 4 956 419

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31

Ackumulerade anskaffningsvärden:

Vid årets början 201 359 87 575

Nyanskaffningar 733 851 113 784

935 210 201 359

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Vid årets början 66 931 16 407

Årets avskrivning enligt plan enligt
anskaffningsvärden

200 898 50 524

267 829 66 931

Redovisat värde vid årets slut 667 381 134 428
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Not 9 Resultat från andelar i koncernföretag

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31

Ingående anskaffningsvärde 86 000 100 000

Lämnat aktieägartillskott 32 098

Nedskrivning 35 028 14 000

83 070 86 000

Specifikation av moderföretagets innehav av aktier och andelar i koncernföretag

Ägarandelen av kapitalet avses, vilket även överensstämmer med andelen av rösterna för totalt
antal aktier.

Namn Kapitalandelar Röstandelsrätt Antal

andelar

Bokfört

värde
Diamorph Bearings AB 100% 100% 1000 83 070

Namn Org.nr Säte Eget kapital Resultat

Diamorph Bearings AB, 556667 0989, 556667 0989 Stockholm 83 070 27 250
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Not 10 Eget kapital

Aktiekapital Reservfond Överkursfond Balanserad

vinst och

förlust

Årets vinst

Vid årets början 149 400 500 30 402 620 120 092 3 206 497

Fondemission 350 600 350 600

Omföring av föreg
års vinst

3 206 497 3 206 497

Årets resultat 6 112 627

Vid årets slut 500 000 500 30 052 020 3 086 405 6 112 627

Villkorat aktieägartillskott har lämnats om 32 098 kr

En fondemission har gjorts under 2008 i samband med att bolaget blev publikt.

Not 11 Checkräkningskredit

2008 01 01

2008 12 31

2007 01 01

2007 12 31
Beviljad outnyttjad kreditlimit 150 000 150 000

Summa 150 000 150 000
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Revisionsberättelse
Till årsstämman i Diamorph AB org nr 556647 5371

Vi har granskat årsredovisningen, sidorna 5 17, och bokföringen samt styrelsens och verkställande

direktörens förvaltning i Diamorph AB för räkenskapsåret 2008 01 01 2008 12 31. Det är styrelsen

och verkställande direktören som har ansvaret för räkenskapshandlingarna och förvaltningen och för

att årsredovisningslagen tillämpas vid upprättandet av årsredovisningen. Vårt ansvar är att uttala oss

om årsredovisningen och förvaltningen på grundval av vår revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att vi planerat och

genomfört revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra oss om att

årsredovisningen inte innehåller väsentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval

av underlagen för belopp och annan information i räkenskapshandlingarna. I en revision ingår också

att pröva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkställande direktörens tillämpning av dem

samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkställande direktören gjort

när de upprättat årsredovisningen samt att utvärdera den samlade informationen i

årsredovisningen. Som underlag för vårt uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat väsentliga

beslut, åtgärder och förhållanden i bolaget för att kunna bedöma om någon styrelseledamot eller

verkställande direktören är ersättningsskyldig mot bolaget. Vi har även granskat om någon

styrelseledamot eller verkställande direktören på annat sätt har handlat i strid med

aktiebolagslagen, årsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vår revision ger oss rimlig

grund för våra uttalanden nedan.

Årsredovisningen har upprättats i enlighet med årsredovisningslagen och ger en rättvisande bild av

bolagets resultat och ställning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Förvaltningsberättelsen

är förenlig med årsredovisningens övriga delar.

Vi tillstyrker att årsstämman fastställer resultaträkningen och balansräkningen, behandlar förlusten

enligt förslaget i förvaltningsberättelsen och beviljar styrelsens ledamöter och verkställande

direktören ansvarsfrihet för räkenskapsåret.

Stockholm den 10/3 2009

Ernst & Young AB

Jens Noaksson

Auktoriserad revisor
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Styrelse

Prof. Harry Frank, styrelsens

ordförande.

Professor Harry Frank har under
20 års tid varit verksam som
forskningschef vid ABB, och har
stor erfarenhet av att
kommersialisera nya material.
Harry är medlem av Kungliga
Vetenskapsakademien (KVA) samt
Kungliga
Ingenjörsvetenskapsakademien
(IVA).

Olof Hallrup

Olof Hallrup har dubbla examina i
ekonomi och juridik och över 20
års erfarenhet från ledande
positioner inom Kinnevik och
Stena. Olof har också varit aktiv
som styrelsemedlem i flera
nystartade företag och aktiv som
affärsängel.

Docent Saeid Esmaeilzadeh

Docent Saeid Esmaeilzadeh är
forskare i materialkemi vid
Stockholms Universitet. Saeid har
stor erfarenhet av
materialutveckling och
patentfrågor. Han är också en av
Diamorphs grundare.

Dr. Björn Varnestig

Björn Varnestig är doktor i fysik
och var tidigare VD för
Innovationsbron Stockholm. Dr.
Varnestig har stor kompetens
inom marknadsföring och finans
där han har erfarenhet från flera
forskningsintensiva företag.

Lars Taflin

Lars Taflin är en entreprenör som
har startat och drivit flera
innovativa företag fram till
kommersiell framgång. Lars är
grundare av Autodiagnos AB och
har arbetat som VD i flera
industriföretag samt har
erfarenhet av både industriella
förvärv och börsintroduktioner.
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